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Bilan ACtlf Période du 01/01/18  au 31/12/18
Edition du 16/10/19
FINAXO Tenue de compte EUR
RUBRIQUES BRUT  |Amorti o ACCUEER Net (N-1)
JASTESS SISt L 21122018 31/12/2017
CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement 94 380 94 380 (0) (0)
Frais de développement 2731491 2731 491 (0) 21977
Concession, brevets et droits similaires 3651 359 3 644 966 6 394 8 065
Fonds commercial 64 628 64 628
Autres immobilisations incorporelles 2 863 364 1866 313 997 051 521 537
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
TOTAL immobilisations incorporelles : 9 405 222 8401 778 1003 444 551 580
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations technigues, matériel et outillage industriel 4 503 056 4 413 514 89 543 70 425
Autres immobilisations corporelles 45 439 45 146 293 5 898
Immobilisations en cours 1137 307 1114 164 23142 22 534
Avances et acomptes
TOTAL immobilisations corporelles : 5685802 5572 824 112 978 98 857
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 254 152 246 872 7 280 20 695
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés 5155 5165 5155
Préts 47 516 47 516 47 516
Autres immobilisations financiéres 78 457 78 457 78 845
TOTAL immobilisations financiéres : 385 280 246 872 138 408 152 211
ACTIF IMMOBILISE 15 476 304;' 14 221 473} 1254 831 802 647
STOCKS ET EN-COURS
Matieres premiéres et approvisionnement 683 396 516 187 167 209 197 015
Stocks d'en-cours de production de biens
Stocks d'en-cours production de services
Stocks produits intermédiaires et finis 203 751 203 751 60 638
Stocks de marchandises
TOTAL stocks et en-cours : 887 147 516 187 370 960 257 653
CREANCES
Avances, acomptes versés sur commandes 30 000 30 000 30 000
Créances clients et comptes rattachés 243 401 141 802 101 599 380 709
Autres créances 1259 867 662 340 597 527 835 269
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL créances : 1533 268 804 142 729 126 1245 978
DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement 27 599 832 27 599 832
Disponibilités 126 126 31 892
Charges constatées d'avance 7 762 7 762 11 851
TOTAL disponibilités et divers : 27 607 719 27 599 832 7 888 4:;:#;5
: ACTIF CIRCULANT ; 30 028 134; 28 920 160j 1107 974! 1 547 374‘t
| = A I e e 8 ] S L e s et PO N ] i O
3{_- Frai—sul‘d'émié‘é{dﬁ .d"émprunts-_é. étalgt;‘ o o B o -
| Primes remboursement des obligations
’ Ecarts de conversion actif

© Sage

TOTAL GENERAL 45 504 438 43141 633 2 362 805 21350 021
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Bilan Passif

Période du
Edition du

01/01/18
16/10/19

au 31/12/18

FINAXO Tenue de compte EUR
e Net(N) | Net(N-1)
RUBRIQUES \
= 31/12/2018 | 31/12/2017
SITUATION NETTE
Capital social ou individuel dont versé 362 225 362 225
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 8 621 585 8 621 585
Ecarts de réévaluation dont écart d'équivalence
Réserve légale 30 931 30 931
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 80 302 80 302
Report a nouveau (9878 213) (10 185 595)
Résultat de I'exercice (520 148) 307 382
TOTAL situation nette : (1303 319) (783 171)
SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT
PROVISIONS REGLEMENTEES
f CAPITAUX PROPRES (1303 319) (783 171).
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées 180 000 180 000
AUTRES FONDS PROPRESJ 180 000 180 000
Provisions pour risques
Provisions pour charges
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES E
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 1162 880 1204018
Emprunts et dettes financiéres divers 877 035 761 205
TOTAL dettes financiéres : 2039914 1965 223
AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS 465 000 3 446
DETTES DIVERSES
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 403 581 442 372
Dettes fiscales et sociales 566 702 533 939
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 7240 7 240
Autres dettes 3 686 972
TOTAL dettes diverses : 981 209 984 523
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE
l DETTES | 3486124/ 2953 192

Ecarts de conversion passif

TOTAL GENERAL 2 362805 2350021

© Sage
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Compte de Résultat
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Compte de Résultat (Premiére Partie)

FINAXO Période du 01/01/18  au 31/12/18
Edition du 16/10/19
Tenue de compte EUR
% i Net (N) { Net (N-1)
AERELES Al o P i is 311202017
Ventes de marchandises 6030 24 522 30 552 56 089
Production vendue de biens 220792 381662 602 454 2024177
Production vendue de services 79 476 30 453 109 929 248 993
Chiffres d'affaires nets 306 298 436 637 742 935 2 329 258
Production stockée 143 113 (141 561)
Production immobilisée 475 514 484 786
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges 1369
Autres produits 5 187 6 936
E PRODUITS D'EXPLOITATION 1368 118 2 679 419
CHARGES EXTERNES
Achats de marchandises [et droits de douane] 24 400 24 020
Variation de stock de marchandises
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 325 986 822 355
Variation de stock [matiéres premiéres et approvisionnements] 29 806 30 851
Autres achats et charges externes 750 239 915 849
TOTAL charges externes : 1130 431 1793 075
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 16 781 16 485
CHARGES DE PERSONNEL
Salaires et traitements 236 385 246 486
Charges sociales 96 678 98 950
TOTAL charges de personnel : 333 063 345 435
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Dotations aux amortissements sur immobilisations 11121 131652
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 33 117 1369
Dotations aux provisions pour risques et charges
) TOTAL dotations d'exploitation : 44 238 133 02i
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 1 548 276
CHARGES D'EX i 2200 292
| ——— S e i —— 1
RESULTAT D'EXPLOITATION (157 943) ! 391126
 ———— Y — ] .

© Sage
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Compte de Résultat (Seconde Partie)
FINAXO Période du 01/01/18 au 31/12/18

© Sage

Edition du 16/10/19
Tenue de compte EUR

Net(N) | Net (N-1)
BIIREER e Al ok T syt AT : | 311212018 | 31/12/2017
RESULTAT D'EXPLOITATION (157 943) J 391 126
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 105 43
Autres intéréts et produits assimilés 156 130
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
261 174
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 27 854 829
Intéréts et charges assimilées 91 422 101 626
Différences négatives de change 283
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
27 946 534 101 626
RESULTAT FINANCIER (27 946 273)2 (101 453)
- — P - —_— - — — e e ————e = s PR
i RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (28 104 215)[ 289 673
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 4025 17717
Produits exceptionnels sur opérations en capital 27 621 452 242 224
Reprises sur provisions et transferts de charges 750 841 750 841
28 376 317 1010 781
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 3296 19 746
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 38 114 292 487
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 750 841 750 841
792 250 993 073
RESULTAT EXCEPTIONNEL | 27 584 067 | 17 7@
Participation des salariés aux résultats de |'entreprise
Imp6ts sur les bénéfices
j TOTAL DES PRODUITS | 29 744 697 3690 374 |
’ TOTAL DES CHARGES J 30 264 845 3382993
T - : = S R R ) - SN AN |

BENEFICE OU PERTE (520 148)
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Immobilisations

FINAXO

© Sage

| RUBRIQUES

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement et de développement
Autres immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions installations générales
Installations techniques et outillage industriel
Installations générales, agencements et divers
Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mises en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres

TOTAL immobilisations incorporelles :

TOTAL immobilisations corporelles :

TOTAL immobilisations financiéres :

Période du
Edition du
Tenue de compte EUR

01/01/18
16/10/19

au 31/12/18

, 8 . Acquisitions
| Valeurbrute B FAUgmentations I 0TS S e
début exercice | parréévaluation virements

2 825 870

6 103 838 475 514

8 929 708 475 514

4 542 433 985
16 969
28 470

1 136 698 608

5724 570 1593
254 152
5155

126 361 30 275

385 667 30 275

TOTAL GENERAL 15 039 946 507 382

RUBRIQUES

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et de développement
Autres immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Install. techn., matériel et out. industriels
Inst. générales, agencements et divers
Matériel de transport
Mat. de bureau, informatique et mobil.
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL immobilisations corporelles :
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations mises en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Préts et autres immo. financiéres

TOTAL |mmob|I|sat|ons flnancleres H

385 280

[ |
Diminutions 1 Dlmu:nutlons.. Par | valeur brute Réévaluations I
par virement | C€SSIONSMISES | gy yioyercice | légales
hors service
2 825 870
6 579 352
9 405 222
40 362 4 503 056
16 969
28 470
1137 307
' | a03e2  sess5802
254 152
5155
- 30 663 125974,
30 663 -
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Amortissements

Période du 01/01/18  au 31/12/18
FINAXO Edition du 16/10/19
Tenue de compte EUR
= ]
SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE ‘
IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES i Montant Augmentations l Diminutions ‘L Montant {‘
| début exercice dotations reprises fin exercice
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et de développement. 2803 893 21977 2825 870
Autres immobilisations incorporelles 2 351 284 225 880 2 577 165
TOTAL immobilisations incorporelles : 5155177 247 858 5403 035
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Installations techn. et outillage industriel 2637 372 526 632 58 495 3105 509
Inst. générales, agencements et divers
Matériel de transport 11 842 5100 16 941
Mat. de bureau, informatique et mobil. 27 699 505 28 205
Emballages récupérables et divers
TOTAL immobilisations corporelles : 2676914 532 237 58 495 3150 655

© Sage

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement et de développement
Autres immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Installations techniques et outillage industriel
Installations générales, agencements et divers
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique et mobilier
Embaliages récupérables et divers

Frais d'acquisition de titres de participations

TOTAL immobilisations incorporelles :

TOTAL immobilisations corporelles :

VENTILATIONS DES DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE

A 7
Amortissements
lineaires

Amortissements
dégressifs

Amortissements

Page 10



Amortissements (suite)
FINAXO

© Sage

Période du
Edition du
Tenue de compte EUR

01/01/18  au 31/12/18
16/10/19

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement et de développement
Autres immobilisations incorporelles
TOTAL immobilisations incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Installations technigues et outillage industriel
Installations générales, agencements et divers
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique et mobilier
Emballages récupérables et divers

TOTAL immobilisations corporelles :

Frais d'acquisition de titres de participations

Dotations l

MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

Reprises

e e e e

Montant net

RUBRIQUES début exercice

Frais d'émission d'emprunts a étaler

Primes de remboursem. des obligations

Augmentations |

Dotations de |
I'exercice aux |
| amortissements |

MOUVEMENTS DE L'EXERCICE AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES SUR PLUSIEURS EXERCICES

Montant net
fin exercice

Page 11
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Provisions Inscrites au Bilan
FINAXO

RUBRIQUES

Montant
début exercice

Période du 01/01/18
Edition du 16/10/19
Tenue de compte EUR

au 31/12/18

Augmentations i
dotations

Diminutions
reprises

Montant |
fin exercice

Prov. pour reconstitution des gisements
Provisions pour investissement
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

Dont majorations excepticnnelles de 30%
Provisions pour préts d'installation
Autres provisions réglementées

PROVISIONS REGLEMENTEES

Provisions pour litiges

Prov. pour garant. données aux clients
Prov. pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change
Prov. pour pensions et obligat. simil.
Provisions pour impots

Prov. pour renouvellement des immo.
Provisions pour gros entretien et
grandes révisions

Provisions pour charges sociales et
fiscales sur congés a payer

Autres prov. pour risques et charges

PROV. POUR RISQUES ET CHARGES

————— e ——————

Prov.
Prov.
Prov.

sur immobilisations incorporelles
sur immobilisations corporelles
sur immo. titres mis en équival.
Prov. sur immo. titres de participation
Prov. sur autres immo. financiéres
Provisions sur stocks et en cours
Provisions sur comptes clients

Autres provisions pour dépréciation

PROVISIONS POUR DEPRECIATION |

3222 951
2948 800

233 457
516 187

110 055
420 757

7 452 207;

224 209
526 632

2998 743
2422 169

13 415 246 872

516 187
141 802
28262 171

S
34 587 943

e —

33 117
27 841414

1369

27 887 945

T

752 210

TOTAL GENERAL 7452 207 27 887 945 752 210 34 587 943
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Etat des Echéances des Créances et Dettes B
Période du 01/01/18 au 31/12/18

FINAXO Edition du 16/10/19
Tenue de compte EUR

2 < { Montant { A 1an A plus
ETAT DES CREANCES I s R e el e
DE L'ACTIF IMMOBILISE
Créances rattachées a des participations
Préts 47 516 47 516
Autres immobilisations financiéres 78 457 7 410 71 047
TOTAL de ['actif immobilisé : 125974 7 410 118 564
DE L'ACTIF CIRCULANT
Clients douteux ou litigieux 160 809 160 809
Autres créances clients 82 592 82 592
Créance représent. de titres prétés ou remis en garantie
Personnel et comptes rattachés 881 881
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 6 875 6 875
Etat - Impéts sur les bénéfices
Etat - Taxe sur la valeur ajoutée 449 222 449 222
Etat - Autres impéts, taxes et versements assimilés
Etat - Divers
Groupe et associés e 241 582 241 582
Deébiteurs divers 561 307 34 047 527 260
TOTAL de I'actif circulant : 1503 268 566 741 936 527
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 7762 7762
| e s AR | i rt—t oo ”A1 an R m an e A I
< | ontan | | us
ETARDESIDEIHES | brut | au plus et 5 ans au plus | de gans
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Auprés des établissements de crédit :
- a 1 an maximum a l'origine
- aplusd' 1 an al'origine 1162 880 801718 361 162
Emprunts et dettes financiéres divers
Fournisseurs et comptes rattachés 403 581 403 581
Personnel et comptes rattachés 42 089 42 089
Sécurité sociale et autres organismes 270 834 270834
Impébts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée 207 795 207 795
Obligations cautionnées
Autres impdts, taxes et assimilés 45 985 45985
Dettes sur immo. et comptes rattachés 7240 7240
Groupe et associés 877 035 306 961 570 074 |
Autres dettes 3 686 3 686
Dette représentat. de titres empruntés
Produits constatés d'avance
|

TOTAL GENERAL 3021 124 2082 648 938 476 _

Page 13
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Charges a Payer
FINAXO

© Sage

Période du
Edition du

01/01/18  au 31/12/18
16/10/19

Tenue de compte EUR

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Disponibilités, charges a payer

Autres dettes

MONTANT DES CHARGES A PAYER INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

Montant

78 556

31518
73144

TOTAL 183 219
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Produits a Recevoir »
Période du 01/01/18 au 31/12/18

FINAXO Edition du 16/10/19
Tenue de compte EUR

MONTANT DES PRODUITS A RECEVOIR
INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN ! Montant

Immobilisations financiéres

Créances rattachées a des participations

Autres immobilisations financiéres 474
Créances
Créances clients et comptes rattachés 65 436
Personnel
Organismes sociaux
Etat
153 297

Divers, produits & recevoir
Autres créances

Valeurs Mobiliéres de Placement

Disponibilités

e

© Sage
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Charges a Répartir sur Plusieurs Exercices N
Période du 01/01/18 au 31/12/18
Edition du 16/10/19

FINAXO
Tenue de compte EUR

Taux
RUBRIQUES MEIIERD | el

Charges différées

Frais d'acquisition des immobilisations
Frais d'émission des emprunts

Charges a étaler

Page 16
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Charges et Produits Constatés d'Avance

FINAXO

RUBRIQUES

Charges ou produits d'exploitation
Charges ou produits financiers

Charges ou produits exceptionnels

Peériode du 01/01/18  au 31/12/18

Edition du 16/10/19
Tenue de compte EUR

Charges Produits |

7762

© Sage
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Composition du Capital Social »
Période du 01/01/18 au 31/12/18
FINAXO Edition du 16/10/19
Tenue de compte EUR

eu
Nombre Val_ r
nominale

CATEGORIES DE TITRES .

1 - Actions ou parts sociales composant le capital soc. au début de l'exercice

2 - Actions ou parts sociales émises pendant I'exercice

3 - Actions ou parts sociales remboursées pendant I'exercice

4 - Actions ou parts sociales composant le capital social en fin d'exercice

Page 18

© Sage



Engagements Financiers

FINAXO

ENGAGEMENTS DONNES

Effets escomptés non échus

Avals et cautions

Engagements en matiére de pensions, retraites et indemnités

Autres engagements donnés :

Période du 01/01/18  au 31/12/18

Edition du 16/10/19
Tenue de compte EUR

’ Montant

ENGAGEMENTS RECUS

Avals et cautions et garanties

Autres engagements regus :

B E—————— T

Montant

© Sage
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Dettes Garanties par des Siiretés Réelles

FINAXO

RUBRIQUES

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers

Période du 01/01/18 au 31/12/18
Edition du 16/10/19

Tenue de compte EUR

—

Montant garanti

1062 857

© Sage

TOTAL 1062 857
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Frais d'Etablissement »
Période du 01/01/18 au 31/12/18

FINAXO Edition du 16/10/19
Tenue de compte EUR
Valeurs Taux {
nettes d'amortissem.

ELEMENTS

Frais de constitution
Frais de premier établissement

(0)

Frais d'augmentation de capital

Page 21
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Effectif Moyen
FINAXO

© Sage

EFFECTIFS

Cadres
Agents de maitrise et techniciens
Employés

Quvriers

Période du 01/01/18  au 31/12/18
Edition du 16/10/19
Tenue de compte EUR

|
Personnel !
salarie |

Personnel ,
mis a disposition |
de l'entreprise
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Reégles et Méthodes Comptables Période du 01/01/17 au 31/12/17
FINAXO ENVIRONNEMENT

L'exercice cloturé au 31 12 2018 présente un montant total du bilan brut de 2 362 805 euros et dégage un résultat
déficitaire de 520 148 euros.

Les conventions générales comptables ont été appliguées conformément aux hypothéses de base

- importance relative
- continuité d'exploitation
- permanence des régles et méthodes d'un exercice a 'autre

La continuité d'exploitation repose sur I'activité lamellaire et le developpement de ['activité Pyrobio en Chine, et dans
certains pays soutenus par la Chine dans le cadre du programme One Belt One Road plus connu sous le nom de la
Nouvelle Route de la Soie ; résultat des négociations conduites par Gilles Assouline en Chine.

Nous vous rappelons FINAXO a enregistré sa premiére commande d’un Pyrobio d'une tonne heure pour un montant
de 1 550 000 euros auprés de la société Desolve en date du 17 novembre 2017. Un acompte de 465 000 euros a été
versé en mars 2018.

Les principes et méthodes comptables appliqués par Finaxo sont conformes au Plan Comptable Général, en application
du réglement ANC n° 2014-03.

La methode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques.

Immobilisations corporelles :

Les immobilisations sont évaluées a leur colt d'acquisition, frais accessoires directement attribuables inclus, aprés
déduction des RRR et escomptes obtenus.
Les droits de mutation, honoraires, commissions et frais d’actes sont comptabilisés en charge.

Aprés examen du fichier des immobilisations, les composants, bien qu'identifies, n’ont pas une durée d'utilisation
sensiblement différente de celle de I'immobilisation principale, ni une valeur significative. De ce fait, ces éléments n'ont
pas fait I'objet d’une décomposition.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés en fonction de la durée de vie prévue, celle-ci étant comparable &
la valeur d’'usage. En tant que besoin, la valeur résiduelle est déduite de la base amortissable.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés selon le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue :

- Frais de recherche et développement : 3ab5ans
- Brevets : 16 ans

- Autres postes d’immobilisations incorporelles 3 ans

- Materiels et outillages industriels : 3a15ans
- Installations générales, agencements, aménagements divers 10 2 20 ans
- Matériel de transport : 5 ans

- Matériel de bureau et informatique : 3410ans
- Emballages récupérables et divers : 3 ans

Les immobilisations corporelles comprennent principalement les pilotes de pyrolyse (tonne heure et Life + 2008), l'unité
qui était implantée jusqu’en juillet 2018 chez Italcanditi ainsi que I'UF 600.

Il est rappelé que la tonne heure et I'UF 600 étaient activés dans les exercices antérieurs en produits stockés.

Ces pilotes ont fait l'objet d’un amortissement sur 7 ans débuté en 2014 étant précise qu'ils pourront faire I'objet d'une
implantation en tant que démonstrateur.
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Par contre, n’ayant réalisé aucun chiffre d'affaires relatif & I'activité d'ultrafiltration il est rappelé gu’en 2016 nous avons
depréecie en totalité 'UF 600 par la comptabilisation d’'un amortissement exceptionnel de 259 707,41 €.
D'autre part, concernant Pyrobio il est rappelé qu'en 2016, faute de confirmation de commandes et de ce fait de
versement d’acompte, nous avons procédé a la dépréciation de 'ensemble des actifs dits Pyrobio, y compris les stocks
de piéces, pour un montant total de 7 374 K€,
La dépréciation du Pyrobio concerne les postes du bilan suivants :

= Deépréciation des concessions, brevets et droits similaires (1 517 K€)

= Dépréciation des autres immobilisations incorporelles (1 866 K€)

= Dépréciation des installations techniques, matériel et outillage industriel (2 361 K€)

= Depréciation des immos corporelles en cours (1 115 K€)

= Dépréciation des matiéres premiéres et approvisionnements (514 K€)

Bien que nous ayons en portefeuille une commande de Pyrobio de 1 550 000 € avec un acompte verse de 465 000 €
nous avons decidé de maintenir la totalité de la provision comptabilisée en 2016 et de ne pas provisionner le solde du

stock des piéces détachées, car celles-ci seront utilisées pour la réalisation de cette commande.

Participations, autres titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placements

Les titres de participation sont évalués selon la situation nette comptable des filiales.

Lorsque les filiales présentent une situation nette négative, la société déprécie les comptes courant a hauteur de la
quote-part de situation nette négative revenant a la société.

Lorsque cette quote-part est supérieure a la valeur des comptes courants, aucune provision sur perte de filiales n'est
provisionnée. La société considére qu'elle ne soutiendra pas ses filiales en cas de défaillance.

Les filiales sont des sociétés a responsabilité limitée (SARL), & I'exception de la SCI FCP (détention de 2,5%), dans
lesquelles la responsabilité financiére des associés est limitée au montant de leurs apports respectifs.

Frais de recherche et développement

Devant les marques d'intérét multiples et la commande de la société Desolve du 17 novembre 2017 Finaxo a poursuivi
ses travaux de recherche et développement.

Au cours de l'exercice nous avons immobilisé 475 513,91 euros au titre de la Recherche et développement en
immobilisations en cours correspondant & la poursuite de la recherche entreprise en 2017 et liée a trouver des solutions
suite a 'apparition de fissures sur les augets de chauffe et le chauffage des billes par induction électromagnétique.

Les recherches et développements entrepris en partenariat avec la société AME, société spécialisée dans |a fabrication
de braleurs speécifiques ont permis de verifier qu'effectivement I'allongement de la flamme et linstauration d’un
fonctionnement en mode régulation permettent de maintenir une flamme constante et d'éviter les cycles de
chauffe /refroidissement de I'auget pour obtenir une meilleure répartition de la chaleur des brileurs a 'ensemble de la
surface externe de la piéce.

Par ailleurs pour les futures fabrications, le remplacement de la matiére actuelle par une matiére a plus haute teneur en
nickel sera également un plus.

Concernant la recherche et le développement entrepris pour chauffer les billes par induction électromagnétique en
partenariat avec la société FIVES CELES, celle-ci a d étre arrétée faute de budget.

Ce programme de recherche fera I'objet d’'une demande de Crédit d’lmpét Recherche cumulative et regroupant les
exercices 2016, 2017 et 2018.

Par conséquent, le Credit d'Impét Recherche 2016 a été maintenu dans les comptes & hauteur de 134 440 euros. Par
contre aucun produit a recevoir n'a eté comptabilité au titre des exercices 2017 et 2018.

La dotation aux amortissements des frais de recherche et développement de I'exercice s'éléve a 21 977 euros.

Page 24



Comme pour les exercices précédents nous avons choisi de ne pas comptabiliser d’amortissements dérogatoires pour
les colts de développement.

Stocks :

Les stocks sont évalués suivant la méthode du colt unitaire moyen pondéré.

La valeur brute des marchandises et approvisionnement comprend le prix d’achat et les frais accessoires.

Les produits fabriqués sont valorisés au co(t de production comprenant les consommations et les charges directes et
indirectes de production, les amortissements des biens concourant & la production ainsi que les charges financiéres.
Le co(t de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks.

Principalement, le stock de produits finis comprend les plaques lamellaires.

Créances :

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Honoraires des Commissaires aux Comptes

Les honoraires des Commissaires aux Comptes Mazars figurant au compte de résultat de I'exercice et afférant a la
certification des comptes sont de 12 500 € HT.

Chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires de 'exercice s'éléve a 742 935 € pour I'activité lamellaire et aucun chiffre d’affaires n'a été réalisé
sur l'activite Pyrobio du fait des exigences de la clientéle nous imposant des garanties financiéres de restitution
d’acompte que les banques refusent de nous accorder.

Crédit d’imp6t pour la compétitivité et ’'emploi (CICE) :

Le crédit d'imp6t pour la compétitivité et 'emploi qui s'éléve & 5 631 € a été comptabilisé en autres produits d’exploitation
et non, comme le préconise le Conseil National de la Comptabilit¢, en diminution des charges de personnel parce que
nous n'avons pas voulu diminuer artificiellement ce poste.

L'impact de la prise en compte du CICE sur le compte de résultat est une augmentation des autres produits d'exploitation
de 5 631 €.

Crédit d’imp6t Recherche (CIR) :

A titre d'information nous vous signalons que la conséquence de la dépréciation des actifs Pyrobio dans leur intégralité
nous a conduit a suspendre dans |'attente de la reprise de cette provision notre demande de remboursement de 134 440
€ au titre des dépenses engagées au cours de 2016 pour la recherche et le développement poursuivie sur le pilote
implante en ltalie.

Celle-ci sera reprise dans notre demande de remboursement de Crédit d’Imp6t Recherche cumulant les exercices
2016/2017/2018.

Engagements hors bilan

Clause de retour a meilleur fortune a Monsieur Pascal COLIGNON pour un montant de 144 091 96 €.

Charges exceptionnelles :

Les charges exceptionnelles comprennent :
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- Le colt de transfert des titres Greys : 20310 €
- des créances irrécouvrables : 19987 €
- des pénalités pour retard de paiement & hauteur de : 1113 €

Produits exceptionnels :

Les produits exceptionnels comprennent :

- des dettes prescrites a hauteur de : 15645 €
- des comptes courants d'associés non remboursés (titres Greys) : 27 599 831 €
- des produits de cession d’actifs & hauteur de : 10 000 €

correspondant a des cessions de machines.

Faits marquants

En mars 2018, aux fins de financer le projet Bedford, aux termes d’un accord intervenu entre les sociétés Walter &
Capital Partners LLP, Eagle Consulting Group, 3A Dynamic Investments et Finaxo Canada il a été convenu de faire
émettre au bénefice de Finaxo Canada Inc (filiale & 100% de Finaxo Environnement) 100 millions d’actions Greys (code
ISIN : CA39808W2004) a 1 CAD chacune collatéralisées par des obligations émises par la banque Santander (code
ISIN : ES0413900160 4,625%) contre le transfert de I'intégralité des titres Finaxo Canada INC a la société Edelweiss
Partners LLP.

100 millions d’actions GREYS ont ainsi été émises en faveur de la société Finaxo Canada INC et enregistrée dans les
livres de la banque Desjardins (Canada).

Cependant, la banque Desjardins ne souhaitant pas maintenir le compte titres de Finaxo Canada dans ses livres, ce
schéma de financement a di étre abandonné, et la société Walter & Capital Partners LLP actionnaire et financier
d’'Edelweiss Partners LLP, a proposé d'organiser le transfert de 100.000.000 actions Greys détenues par Finaxo
Canada sur les comptes de Finaxo Environnement ouvert dans les livres d’'UBP Luxembourg afin de renforcer le bilan
de Finaxo Environnement et ainsi, de permettre de constituer des nantissements sur ces actions, au bénéfice
d'investisseurs bancaires ou privés pour financer les projets dont celui de Bedford.

Le 15 juin 2018, un protocole d’accord de financement a été passé avec Finaxo Environnement prévoyant en
substance :

i- Le transfert sur les comptes de Finaxo Environnement ouvert chez UBP au Luxembourg des 100.000.000
actions Greys Financial Ltd détenues par Finaxo Canada.

ii- Le Paiement des actions Greys par Finaxo Environnement au moyen d'un crédit vendeur,

iii- L'inscription en comptes-courant d'associés de la contrevaleur en euros des actions Greys retenue par
UBP (soit 66.255.220 €) selon la répartition suivante :

o Edelweiss Partner LLP, A hauteur de 50% Du Prix
o 3A Dynamic Investments (HK) LTD, A hauteur de 34% Du Prix
o Eagle Consulting Group (HK) LTD A hauteur de 16% Du Prix

conformément aux instructions de Walter & Capital Partners LLP représentant les interéts du propriétaire des
actions et de la société Greys Financials Holding.

Par ailleurs, suite a la décision de la Banque Desjardins de retourner sans commentaire les actions a I'Agent de
Transfert Intégral Tranfer la cession des actions Finaxo Canada Inc n'ayant pas été enregistrée,la Société Finaxo
Canada est restée une filiale & 100% de Finaxo Environnement sans nécessité de cession d'actions entre Edelweiss
Partners et Finaxo Canada.

Parallélement, devant le retard pris dans la réalisation du projet Bedford et du montant des pénalités de retard de
585.775 $ CAD au 1 avril 2018, un projet de cession du projet a été instruit auprés d’'Hydro Quebec Distribution.

Le 20 juillet 2018, une entente visant a la cession du projet Bedford a été signée entre Finaxo Canada et une société
Québécoise dirigée par Monsieur Bruno St Cyr.

Cette entente prévoit en substance :
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- la reprise du cautionnement de 570.000 $ CAD que Finaxo Canada a octroyé & Hydro Québec Distribution,

- le paiement de la totalité des pénalités de retard dues par Finaxo Canada a Hydro Québec Distribution le jour de la
signature de I'acte de cession.

- le versement du prix de cession de 490. 000 $ CAD en compte séquestre chez Maitre LAPIERRE Notaire

Il'est précisé que cette somme de 490.000$ CAD couvre intégralement les avances de trésorerie de 358.676 $ CAD
consenties par Finaxo Environnement & Finaxo Canada.

La cession devait intervenir au plus tard le 30 septembre 2018, mais elle a fait I'objet de plusieurs demandes de report
de la part de I'acheteur et dernierement d’'une demande de paiement des 490.000 $ CAD seulement 12 mois apres la
signature du contrat de cession.

Par ailleurs, en novembre 2018, la finalisation de 'augmentation de capital prévue dans I'accord de financement du 15
Juin 2018 a laquelle devait souscrire 3A Dynamic Investments ne pouvant étre réalisée dans les conditions prévues
initialement (notamment au regard de la présentation des bilans considérablement réduits par la dépreciation des
dépenses de R&D) d'une part, et la ligne de financement de 15 millions d'Euros sollicitée auprés d’'UBP n'ayant pas été
octroyee d'autre part, aprés concertation avec Walter & Capital Partners LLP, Finaxo Environnement s’est proposée de
transférer 20 000 000 actions Greys & 3A Dynamic Investments en deux transferts de 7 500 000 et 12 500 000 actions,
et 37 500 000 actions

Greys a Edelweiss Partners LLP en contrepartie :

- d'une reduction de leurs comptes-courants & due concurrence des dits montants,
et

- de la constitution de nantissements sur les actions Greys ainsi transférées au bénéfice direct de Finaxo,
en garantie de la mise en place des financements prévus aux accords du 15 Juin 2018 cités plus haut.

et ce, de fagon a permettre & Finaxo de se financer en appelant en garantie les nantissements consentis.

Et le 03 décembre 2018 'UBP a instruit dans le cadre du processus de rappel des obligations sous-jacentes (code
ISIN : ES0413900160 4,625%) un montant de 30 millions d'euros suite au défaut constaté des sociétés 3A Dynamic
Investments et Edelweiss Partners.

Malheureusement il s’est avéré que la monétisation des actions Greys était impossible.

Perspectives d’avenir :

Pour le traitement de I'eau, le niveau de la production de lamelles de décantation continuera a varier sensiblement au
cours des prochaines annees selon que nos donneurs d’ordres sont ou non attributaires des marchés nationaux et
internationaux de centres de traitement des eaux usées et potables.

Malgré notre mise en redressement judiciaire nous tenons & souligner la confiance et le soutien que nous ont accordés
nos clients. :

D'autre part, concernant notre activité de potabilisation de I'eau par ultrafiltration, nous attendons beaucoup des
résultats des négociations de la société Assouline Associés SAS en Chine et en Afrique pour réactiver la fabrication
des UF 600.

Pour la valorisation énergétique des matiéres organiques, la vente de Pyrobios pourrait s'accélérer en 2020 du fait des
démarches intensives conduites par Gilles Assouline en Chine et en Afrique et notamment par I'accord signé par Gilles
Assouline et la société Black Gold, I'un des leaders mondiaux du traitement de déchets par gazéification, qui prévoit le
remplacement des réacteurs de pyrolyse Black Gold par ceux de Finaxo Environnement (Pyrobio).

Evénements importants survenus depuis la cléture de I'exercice :

Faute de trouver le financement de notre BFR dans le délai imparti par le Tribunal de Commerce de REIMS, ce dernier
a par jugement en date du 5 février 2019 prononcé I'ouverture d’une procédure de redressement judiciaire au bénéfice
de notre société assortie d'une premiére période d'observation de 6 mois.
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Par jugement en date du 16 juillet 2019 le Tribunal de Commerce de Reims a renouvelé la période d'observation
jusqu’au 05 fevier 2020 et a fixé une comparution des parties au 10 octobre 2019.

Au cours de cette audience, les organes de la procédure, Administrateur et Mandataire Judiciaire, ont informé le Tribunal
de Commerce de Reims du fait de la trésorerie actuelle, du résultat d’exploitation & fin ao(t et des perspectives d'avenir,
de leur intention de présenter d'ici la fin de I'exercice 2019 un plan par voie de continuation de notre société.

Par ailleurs, I'UBP a décidé le 28 février 2019 de ramener la valeur des actions Greys a zeéro, entrainant du méme coup
I'annulation de la valeur des comptes courants correspondants.

Il est précisé que ces comptes courant se trouvent aujourd’hui définitivement rejetés par la Mandataire Judiciaire dans
le cadre de la vérification des créances.

Enfin, malgré la caducité évidente et de droit du protocole d'accord du 15 juin 2018 entrainant la restitution des actions

et par voie de consequence l'annulation des actions a I'actif du bilan de Finaxo Environnement, les organes de la
procédure ont exigé pour le moment leur maintien & I'actif a valeur 0 €,
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